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Sukladno ¢l. 41. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava (NN 109/07 i 36/09), uprava cilinog drustva Beli§ée d.d.,
Belis¢e, Trg Ante Starcevi¢a 1, objavljuje sliedece

MISLJENJE UPRAVE
o ponudi za preuzimanje

Uprava ciljnog drustva Belis¢e d.d. sa sjediStem u BeliS¢u, Trg Ante Star¢evi¢a 1 (dalje u tekstu: ,Ciljno drustvo*
ili ,BELISCE") je upoznata u cijelosti sa sadrZzajem ponude za preuzimanje Cilinog drustva koju je dao ponuditel]
Duropack GmbH sa sjedistem u Republici Austriji, Be¢, Brunner StraBe 75 (dalje u tekstu: ,Ponuditelj ili
,Duropack®), objavljenoj 05.10.2011. u Narodnim novinama i Jutarnjem listu (dalje u tekstu: ,Ponuda za
preuzimanje).

Razmotrivsi tekst Ponude za preuzimanje, Uprava Ciljnog drustva iznosi sljede¢e misljenje:
1. Misljenje o sadrzaju Ponude za preuzimanje

Ponuda za preuzimanje je po sadrzaju i uvjetima sacinjena u skladu sa Zakonom o preuzimanju dioni¢kih
drustava (NN 109/07 i 36/09; dalje u tekstu: ,Zakon®), $to je potvrdeno i RjeSenjem Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: ,Agencija“) klasa UP/I-451-04/11-10/9, ur.broj 326-111/11-7 od
29.9.2011. Ponuda za preuzimanje sadrzi jasnu izjavu Ponuditelja da je upuc¢ena svim dioni¢arima Ciljnog
drustva te da se Ponuditelj obvezuje kupiti sve dionice koje su predmet Ponude za preuzimanje, pod
propisanim i objavljenim uvjetima. Stoga se Ponuda za preuzimanje odnosi na sve redovne dionice Ciljnog
drustva izdane s pravom glasa i oznakom BLSC-R-A, osim onih na kojima je zasnovan teret.

2. Misljenje o vrsti i visini ponudene naknade

Uprava Cilinog drustva drzi da cijena koju je Ponuditelj ponudio za dionice Ciljnog drustva u iznosu od
700,00 HRK po dionici (dalje u tekstu: ,Ponudena cijena“) predstavlja fer vrijednost dionica Ciljnog drustva,
a narocito uzimajuc¢i u obzir sadasnje gospodarsko okruzenje i rezultate poslovanja koji su opisani u Ponudi
za preuzimanje, objavljeni na burzi i uop¢e dostupni javnosti, kao i uzimajuéi u obzir situaciju na trzistu
ambalaze i papira u Republici Hrvatskoj i zemljama jugoistoéne Europe uopce.

3. Misljenje o namjeri Ponuditelja u pogledu buduéeg poslovanja Ciljnog drustva

Ocjenjuju¢i namjere Ponuditelja u pogledu buducéeg poslovanja Ciljnog drustva koje su navedene u Ponudi
za preuzimanje, uprava Cilinog drustva vjeruje da je namjera Ponuditelja nadalje podrZzavati razvoj poslovnih
operacija Ciljnog drustva kao drustva ¢lana Duropack grupe, i to kontinuirano i na dugoro¢noj osnovi.
Slijedom dosadasnjeg iskustva u poslovanju u okviru Duropack grupe kao i navedenog u Ponudi za
preuzimanje, uprava Ciljnog drustva vjeruje da ¢e Ponuditelj ispuniti iznesene namjere u pogledu buduceg
poslovanja Ciljnog drustva te time omoguciti Ciljnom drustvu realizaciju efikasne razvojne strategije.

4. Misljenje o strateSkim planovima Ponuditelja u odnosu na Ciljno drustvo i mogué¢im posljedicama
provedbe tih planova na politiku zaposljavanja i radnopravni status radnika Ciljnog drustva, kao i na
moguce promjene vezane uz mjesta u kojima Ciljno drustvo obavlja svoje djelatnosti

U Ponudi za preuzimanje navodi se da je Duropack prisutan na trzistima zemalja srednje, juzne i isto¢ne
Europe i samim time strate$ki dobro pozicioniran i sposoban podrzavati BELISCE i pridonositi njegovoj
gospodarskoj odrzivosti i budu¢em rastu. Takoder, navodi se da su ove dvije kompanije, od Duropackova
inicijalnog ulaganja u dionice BELISCA, intenzivno razvijale medusobnu suradnju (naro¢ito u segmentu
nabave sirovina), da je Duropack danas jedan od najve¢ih kupaca papira u proizvodnji BELISCA te da
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povecanjem svog udjela u BELISCU Duropack Zeli maksimalno iskoristiti medusobne sinergijske efekte,
intenzivirati i prosiriti suradnju te povecati volumen prodaje i konkurentnost obiju kompanija pa &ak i u
sadasnjem zahtjevnom i nestabilnom trziSnom okruzenju.

S osnova dugogodi$nje poslovne suradnje s Duropackom, uprava BELISCA drzi da ¢e Duropack realizirati
navedeno i poduprijeti BELISCE kako financijski tako i Sirenjem dostupnih mu trZista i transferom tehnologije
i struénih znanja, $to ée BELISCU omoguditi povecanje proizvodnje i prodaje papira na mjerodavnim
trzistima uz optimalno kori$tenje vlastitih resursa i resursa Duropack grupe.

S osnova dugogodi$nje poslovne suradnje s Duropackom, uprava BELISCA je takoder uvjerena da ée
Duropack postivati hrvatske propise, kolektivni ugovor i ostale izvore koji reguliraju radnopravni polozaj
radnika BELISCA te da ée se, kako je to navedeno u Ponudi za preuzimanje, nadalje oslanjati na struénost
postojece uprave i radnika BELISCA koje smatra visoko kvalificiranima, i to razumno ne o&ekujuéi velike
promjene u politici zaposljavanja i radnopravnom statusu radnika BELISCA ili Duropacka kao takvog.

Razmatrajuéi strate$ke planove Duropacka u pogledu mijesta u kojem BELISCE obavlja svoju djelatnost,
uprava BELISCA razumno vjeruje da ovo preuzimanje neée rezultirati velikim promjenama u pogledu mjesta
u kojima BELISCE i Duropack posluju niti u pogledu samog mjesta sjedista BELISCA.

Izjave ¢lanova uprave o njihovoj namjeri da Ponudu za preuzimanje prihvate ili odbiju

Clanovi uprave prihvatili su prethodnu ponudu Duropacka za preuzimanje BELISCA (2010.) te vie ne drze
dionice koje su predmet Ponude za preuzimanje.

Ocitovanje ¢lanova uprave o postojanju njihovog sporazuma s Ponuditeljem u svezi s Ponudom za
preuzimanje, kao i sadrzaj takvog sporazuma, ako sporazum postoji

Ne postoji sporazum uprave Cilinog drustva s Ponuditeliem u svezi s Ponudom za preuzimanje Ciljnog
drustva.

Prije objave ovog Mislienja, uprava Ciljnog drustva je isto Misljenje u roku iz ¢l. 41. st. 2. Zakona predocila
predstavnicima radnika Ciljnog drustva.

U roku iz &l. 41. st. 3. Zakona uprava Ciljnog drustva je zaprimila Misljenje predstavnika radnika o Ponudi za
preuzimanije te se isto prilaze ovom Misljenju kod objave.

Sukladno ¢&l. 41. st. 5. Zakona ovo Misljenje uprave o Ponudi za preuzimanje i Misljenje predstavnika radnika
o Ponudi za preuzimanje dostavljeni su Agenciji i Zagrebackoj burzi d.d. istodobno s narudzbom njihove
objave te se stoga, sada objavljuju u Narodnim novinama i Jutarnjem listu.
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Sukladno ¢l. 41. st. 2. Zakona o preuzimaniju dionickih drustava (NN 109/07 i 36/09), sindikati
koji djeluju u cilinom drustvu BELISCE d.d., Belisce, Trg Ante Star€evi¢a 1, djelujuéi u
svojstvu predstavnika radnika, a povodom predoenog Misljenja Uprave Beliséa d.d. o
Ponudi za preuzimanje BELISCA d.d. koju je dao ponuditelj Duropack GmbH, Republika
Austrija, Be¢, Brunner StralBe 75, daju sljedec¢e

MISLJENJE
sindikata o Ponudi za preuzimanje

1. Radhnici cilinog drustva Belisce d.d. sa sjediStem u BeliS¢u, Trg Ante Starcevi¢a 1 (dalje
u tekstu: ,Ciljno drustvo® ili ,BELISCE") su upoznati u cijelosti sa sadrzajem ponude
za preuzimanje Ciljnog drustva koju je dao ponuditelj Duropack GmbH sa sjedistem u
Republici Austriji, Be¢, Brunner Strape 75 (dalje u tekstu: ,Ponuditelj* ili ,Duropack®),
objavljenoj 05.10.2011. u Narodnim novinama i Jutarnjem listu (dalje u tekstu: ,Ponuda
za preuzimanje®“). Sindikati ne dvoje o zakonitosti sadrzaja Ponude za preuzimanje tj.
da je ona po sadrzaju i uvjetima sacinjena u skladu sa Zakonom o preuzimanju
dioni¢kih drustava, a naroCito jer je istu odobrila Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga.

2.  Sindikati isti€u da su suglasni sa sadrzajem Misljenja uprave i iznose stav i uvjerenje
da ¢e Ponuditelj, kako je to navedeno u tekstu Ponude za preuzimanje, postivati
hrvatske propise, a napose da ¢e postivati i dosljedno primjenjivati kolektivni ugovor,
pravilnik o radu BELISCA te druge izvore koji reguliraju radnopravni poloZaj radnika
BELISCA, kao i da ¢e pridonositi buduéem rastu i gospodarskoj odrzivosti BELISCA,
povecati volumen prodaje i konkurentnost na trzistu te, samim time, dugoro¢no
osigurati opstojnost Ciljnog drustva.

3. Ovo Misljenje daje se u smislu ¢l. 41. Zakona te se njime nipo$to ne prejudicira drukcije
misljenje i poslovne odluke radnika koji su imatelji dionica BELISCA ili drugih dioni¢ara
BELISCA, koji su slobodni donijeti odluku o prihvaéanju ili neprihvaé¢anju Ponude za
preuzimanje po svojoj najboljoj poslovnoj prosudbi.




