Sukladno odredbama ¢lanka 41. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava (NN broj 109/07 i
36/09), Uprava Belis¢a dioni¢kog drustva sa sjedistem u Beli3¢u, Trg Ante Staréeviéa 1 (dalje
u tekstu: Ciljno drustvo), objavljuje

MISLJENJE UPRAVE
O PONUDI ZA PREUZIMANIJE

Uprava BeliS¢a d.d. u cijelosti je upoznata sa sadrZzajem Ponude za preuzimanje Belis¢a d.d. iz
BeliS¢a objavljenoj u Narodnim novinama broj 48 dana 21.4.2010. godine i Jutarnjem listu od
19. travnja 2010. godine, koju je dalo drustvo Duropack Aktiengesellschaft iz Be¢a, Brunner
Stralle 75 (dalje u tekstu: Ponuditel;).

Razmotrivsi tekst Ponude za preuzimanje Uprava Belis¢a d.d. iznosi sljedeée misljenje:
1. Misljenje o sadrZaju Ponude za preuzimanje

Ponuda za preuzimanje je po sadrZaju i uvjetima sa¢injena u skladu sa Zakonom, a 3to
je potvrdeno i RjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (dalje u
tekstu: Agencija) od 15. travnja 2010. godine, klasa UP/I-451-04/10-10/6, ur.br.326-
111/10-4, te sadrzi jasnu izjavu Ponuditelja da je upucena svim dioni¢arima Belis¢a
d.d. koji su imatelji dionica s pravom glasa, te da se Ponuditelj obvezuje kupiti svaku
dionicu s pravom glasa Belid¢a d.d., pod propisanim i objavljenim uvjetima. Ponuda
za preuzimanje odnosi se na sve dionice Belis¢a d.d. oznake BLSC-R-A pojedina¢ne
nominalne vrijednosti od 300,00 kuna koje daju pravo glasa. Ponuda se odnosi na
dionice koje nisu opterecene bilo kakvim teretima.

2. Misljenje o vrsti i visini ponudene naknade

Uprava Belid¢a d.d. drzi da ponudena cijena u iznosu od 500,00 kuna po dionici
predstavlja fer vrijednost dionica Ciljnog drustva, u odnosu na okruzenje i s obzirom
na ostvareno poslovanje koje je opisano u Ponudi, a objavljeno na burzi i dostupno
javnosti, te s obzirom na situaciju na trZiStu ambalaZe i papira u Hrvatskoj i zemljama
jugoisto¢ne Europe.

3. Misljenje o namjeri Ponuditelja u pogledu buduceg poslovanja Ciljnog drustva

Ocjenjujuéi iznesene namjere Ponuditelja u svezi s budu¢im poslovanjem Ciljnog
drustva navedene u Ponudi za preuzimanje, Uprava Belis¢a d.d. ocjenjuje da je
namjera Ponuditelja nastaviti s daljnjim razvojem poslovanja Belis¢a d.d. i to putem
kontinuiranog razvoja kroz pripadnost drustvu Duropack. Uprava Belis¢a d.d. izrazava
uvjerenje da ¢e namjere Ponuditelja, kako su iznesene u Ponudi za preuzimanje u
pogledu buduéeg poslovanja Belis¢a d.d. biti i provedene, te da ¢e predstavljati
povoljnu razvojnu perspektivu za Belis¢e d.d.






